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Sektor pertambangan yang semakin memanas 

Laporan Riset Sektoral, 12 Oktober 2016 

Peningkatan harga komoditas 

Peningkatan harga batubara di pasar global 

disebabkan oleh program Pemerintah 

Tiongkok untuk meremajakan tambang dan 

Pembangkit Listrik Tenaga Uap (PLTU) 

sampai dengan tahun 2020, sehingga 

berakibat pada turunnya produksi batubara 

lokal di negara tersebut. Usaha ini adalah 

dalam rangka untuk mengurangi 

pencemaran udara dan kerusakan 

lingkungan yang semakin memburuk akibat 

proses eksplorasi dan pembakaran batubara 

untuk menghasilkan energi listrik yang 

selama ini disalurkan kepada pabrik-pabrik 

manufaktur di negara tersebut. Bersamaan 

dengan usaha melestarikan lingkungan, 

dengan program peremajaan ini, Pemerintah 

Tiongkok juga menargetkan peningkatan 

efisiensi PLTU. 

 

Selain untuk memenuhi kebutuhan dalam 

negeri, hasil industri pertambangan batubara 

Tiongkok selama ini juga diekspor ke luar 

negeri. Dengan adanya penurunan produksi, 

maka hal ini dianggap sebagai peluang bagi 

emiten pertambangan Indonesia, dimana 

permintaan sudah mulai terlihat mengalami 

peningkatan, yang tercermin pada kenaikan 

Harga Batubara Acuan (HBA) hingga 

mencapai hampir 30% secara ytd (Grafik 1). 

 

Peluang dan tantangan 

Selain dari kenaikan HBA, peluang terbesar 

bagi emiten pertambangan datang dari 

program Pemerintah Indonesia untuk 

meningkatkan rasio elektrifikasi sampai ke 

pelosok negeri dengan membangun 

beberapa pembangkit listrik yang memiliki 

kapasitas total hingga 35.000 MW, dengan 

PLN selaku penanggung jawabnya. Hal ini 

tentu akan menjamin keberlangsungan 

permintaan batubara sebagai sumber energi 

utama bagi sejumlah PLTU yang akan 

dibangun untuk mensukseskan program ini. 

Namun beberapa kendala juga masih patut 

menjadi perhatian, antara lain yang berkaitan 

dengan pembebasan lahan. Selain itu, 

Pemerintah melalui PLN juga dianggap 

kurang mengakomodir perkembangan iklim 

investasi dengan dibatalkannya lelang 

pembangunan proyek PLTU Jawa-5 yang 

berkapasitas 2.000 MW yang berlokasi di 

Serang, Banten, namun belakangan 

menunjuk pihak lain sebagai calon 

operatornya. Proses ini dianggap kurang 

transparan oleh beberapa pihak. Faktor lain 

yang juga dapat menjadi tantangan adalah 

tekanan dari beberapa pihak terutama 

organisasi lingkungan hidup yang 

mengkhawatirkan akan terjadinya 

peningkatan polusi udara seperti di 

Tiongkok. 

 

Rekomendasi emiten 

Berdasarkan hal-hal tersebut diatas, kami 

melihat ada beberapa emiten yang akan 

berpotensi untuk mengalami peningkatan 

kinerja. Antara lain PTBA yang dapat 

diuntungkan kenaikan HBA karena sebagian 

besar produksinya diserap pasar lokal 

terutama untuk keperluan PLTU. Adapun 

ADRO dan ITMG juga berpotensi menerima 

manfaat dari kenaikan harga batubara global 

karena sebagian besar produksinya diserap 

oleh pasar luar negeri (ekspor). Dari 

penyedia jasa kontraktor, kami melihat UNTR 

juga dapat diuntungkan dengan potensi 

meningkatnya produksi pertambangan 

batubara dalam negeri. 

 

Adapun 4 emiten diatas saat ini juga telah 

berinvestasi dalam pembangunan PLTU 

(power plant), yang dianggap sebagai masa 

depan industri batubara yang sempat 

dianggap sudah terpuruk. 

 

… berlanjut ke halaman berikutnya… 
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Sektor pertambangan yang semakin memanas 

Laporan Riset Sektoral, 12 Oktober 2016 

Valuasi emiten 

Kami merekomendasikan Buy untuk PTBA 

ADRO dan UNTR dengan target harga untuk 

setahun ke depan masing-masing pada Rp 

14.800, 1.710, dan 21.525 per lembar 

saham, yang mengimplikasikan P/E Ratio 

masing-masing pada 11,57x, 11,61x, dan 

15,06x. Sementara ITMG kami 

rekomendasikan Hold dengan target harga 

pada Rp 14.275 per lembar saham untuk 

setahun ke depan, yang mengimplikasikan 

P/E Ratio sebesar 11,52x. 

 

Melihat telah cukup tingginya apresiasi harga 

beberapa emiten diatas secara ytd, maka 

kami merekomendasikan untuk buy on 

weakness. 

 

Harga batubara 

Harga Batubara Acuan (HBA) telah 

mengalami kenaikan hampir 30% sejak awal 

tahun (Grafik 1), sementara harga Spot di 

pasar global telah naik jauh melebihi harga 

kontraknya (Grafik 2), melambangkan 

peningkatan permintaan yang cukup 

signifikan. 

 

Hal ini juga dipengaruhi oleh kemungkinan 

berlanjutnya La Nina pada bulan Desember, 

yang dapat menyebabkan cuaca yang lebih 

dingin pada beberapa wilayah Amerika dan 

Asia Timur (Gambar 1). 

 

 

 

Sumber: Bloomberg, The Steel Index, The Wall 

Street Journal, Reliance Research. 

 

 

… berlanjut ke halaman berikutnya… 

Valuation

P/E Ratio Price Target Current Potential Reccomendation

2016E 2017E 2017E 2017 Price Up/Down side

PTBA 1,113 1,279 11.57       14,800        11,675 27% Buy

ADRO 128    147    11.61       1,710          1,400   22% Buy

ITMG 1,078 1,239 11.52       14,275        13,950 2% Hold

UNTR 1,243 1,429 15.06       21,525        19,450 11% Buy

Source: Bloomberg, Reliance Research, Company's financial report.
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Sektor pertambangan yang semakin memanas 

Laporan Riset Sektoral, 11 Oktober 2016 

At the UN Climate Change Conference in 
Paris, November 2015, China’s President Xi 
Jinping expressed his commitment to: 
• Reduce carbon emission, by 

ü Reducing coal production 
– Closing several power plant 
– Closing several coal mine 

• Increasing power plant’s efficiency in the 
same time 

Analysts: 

Robertus Yanuar Hardy 

robertus@reliance-securities.com 

+6221 5790 5455 

 

Shanti Dwi Jayanti 

(Research Associate) 

shanti@reliance-securities.com  

Risiko 

Meskipun peluang di sektor ini terbilang 

cukup besar, namun kami juga melihat ada 

beberapa risiko yang dapat menurunkan 

estimasi dan prediksi kami diatas. Antara 

lain: 

• Konsistensi dari kebijakan dan dukungan 

Pemerintah terhadap sektor pertambangan 

dan energi swasta, terutama seputar 

rencana pembangunan PLTU (power 

plant). 

• Fenomena La Nina, meskipun membawa 

cuaca dingin di belahan dunia lain, namun 

dapat menyebabkan curah hujan yang 

lebih tinggi di Indonesia, sehingga 

berpotensi menghambat kegiatan 

penambangan dan transportasi batubara. 
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Reliance Building 

Jl. Pluit Kencana No. 15A,  

Pluit Penjaringan  

Jakarta 14450 

T  +62 21 661 7768 

F  +62 21 661 9884  

RESEARCH DIVISION 

Robertus Yanuar Hardy  Research Analyst 

robertus@reliance-securities.com 

Aji Setiawan  Associate Research Analyst 

aji@reliance-securities.com 

Shanti Dwi Jayanti  Associate Research Analyst 

santi@reliance-securities.com  

Lanjar Nafi Taulat I   Technical Research Analyst 

lanjar@reliance-securities.com 
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Jakarta- Pluit 

Jl. Pluit Kencana No. 15A  

Pluit Penjaringan  

Jakarta 14450 

T  +62 21 661 7768 

F  +62 21 661 9884 
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Jakarta 10220 

T  +62 21 5790 5455   

F  +62 21 5795 0728 

 

Jakarta – Kebon Jeruk 
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Jakarta 11530 
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Tangerang 15310  

T  +62 21 5387495 

F  +62 21 5387494   

 

Jakarta – Centro 
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Tower C Lt. 1 No. 26-29 

Jl. Macan, Daan Mogot 

Jakarta 14450 

T +62 21 56945227 

F +62 21 56945226 

Bandung  

Jl.Cisangkuy No.58 

Bandung 40115 

T +62 22 721 8200 

F +62 22 721 9255 

 

 

Tasikmalaya 

Ruko Tasik Indah Plaza No.21 

Jl. KHZ Mustofa No. 345 

Tasikmalaya 46121 

T +62 265 345000 

F +62 265 345003 

 

Surakarta 

Jl. Slamet Riyadi 330A 

Solo 57145 

T +62 271 736599 

F +62 271 733478 

 

 

Malang 

Jl. Guntur No. 19 

Malang 65112 

T +62 341 347 611  

F +62 341 347 615 

Surabaya - Gubeng 

Jl. Bangka No. 22 

Surabaya 60281 

T +62 31 501 1128 

F +62 31 503 3196 

 

 

Surabaya – Diponegoro 

Jl. Diponegoro 141-143  

Surabaya 60264 

T +62 31 567 0388 

F +62 31 561 0528 

 

 

Bali - Denpasar  
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Jl. Letda Tantular Renon   

Denpasar  802361 

T +62 361 225099 

F +62 361 245099 

 

Pontianak 

 Jl. MT Haryono No. 6 

Pontianak 78121 

T +62 561 575674 

F +62 561 575670 

 

 

Balikpapan 

Ruko Bukit Damai Indah 

Blok I, No. 3, Rt.34 

Jl. MT. Haryono, Gunung  

Bahagia, Balikpapan Selatan  

76114 

T +62 542 746313-16 

F +62 542 746317 

Makassar 

Jl. Boto Lempangan No. 34 J 

Makassar 90113 

T +62 411 3632388 

F +62 411 3614634 

 

 

Pekanbaru 

Jl. Sumatera No. 9, Simpang  

Empat, Pekanbaru - Riau  

28000 

T +62 761 7894368 

F +62 761 7894370 

 

Medan 

Jl. Teuku Amir Hamzah No.26 

T +62 61 6638592 

F +62 61  6638023 
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IDX CORNER & INVESTMENT GALLERY 

UPN “Veteran” Jakarta 

Jl. RS Fatmawati, Pondok Labu  

Jakarta 12450 

T +62 21 7656971 ext. 197 

F +62 21 7656971 ext. 138 

 

President University 

Resto Plaza 1F - Jababeka 

Education Park 

Jl. Ki Hajar Dewantara Raya 

Cikarang - Bekasi 17550 

T +62 21 89106030 

 

Universitas Siliwangi 

Tasikmalaya  
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Tasikmalaya 46151 

T +62 265 323685 

F +62 265 323534 
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T +62 31 8945444 
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Tlp. 0511 3303871 

Fax. 0511 3303871 
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T +62 271 854803 

F +62 271 853084 

 

Universitas Surabaya 

Jl. Raya Kalirungkut  

Surabaya 60293 

T +62 31 298 1203 

F +62 31 298 1204 
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Gresik 

Jl. Sumatra 101 GKB  

Gresik 61121 

T +62 31 395 1414 

F +62 31 395 2585 

 

Universitas Negeri Malang 

Jl. Surabaya No. 6  

Malang 65145 

T +62 341 585914 

F +62 341 552888 

 

Universitas Muhammadiyah 

Malang 

Jl. Raya Tlogomas 246  

Malang 65144 

T +62 341 464318-9 

F +62 341 460782 

 

Universitas Pesantren 

Tinggi Darul ‘Ulum 

Gd. Pasca Sarjana UNIPDU 

Komplek PP Darul ‘Ulum 
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Jawa Timur 

Telp. 0321-873655 

Fax.   0321-875771 
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Banyuwangi, Jawa Timur 
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F +62 333 419163 
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Cut Meutia, Bekasi 

Tlp.  021 82429400 

Fax. 021 82429500 
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Jl. Mayor Bismo No. 27 

Kediri 64121 

T +62 354 683128 

F +62 354 683128 
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Informatika dan Teknik 

Komputer Bali 

Jalan Puputan No. 86, Renon, 
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Telp. +62361 244445 

Faks. +62361 264773 
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Fakultas Ekonomi UM 
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Jl. Ahmad Yani, No. 111, 

Pontianak 78124 

Telp. +62561 743465 
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Makassar 

Fakultas Ekonomi Gedung BT 
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F +62 411 887604 

 

STIE AAS Surakarta 
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