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Peningkatan harga komoditas
Peningkatan harga batubara di pasar global
disebabkan oleh  program Pemerintah
Tiongkok untuk meremajakan tambang dan
Pembangkit Listrik Tenaga Uap (PLTU)
sampai dengan tahun 2020, sehingga
berakibat pada turunnya produksi batubara
lokal di negara tersebut. Usaha ini adalah
dalam rangka untuk mengurangi
pencemaran udara dan kerusakan
lingkungan yang semakin memburuk akibat
proses eksplorasi dan pembakaran batubara
untuk menghasilkan energi listrik yang
selama ini disalurkan kepada pabrik-pabrik
manufaktur di negara tersebut. Bersamaan
dengan usaha melestarikan lingkungan,
dengan program peremajaan ini, Pemerintah
Tiongkok juga menargetkan peningkatan
efisiensi PLTU.

Selain untuk memenuhi kebutuhan dalam
negeri, hasil industri pertambangan batubara
Tiongkok selama ini juga diekspor ke luar
negeri. Dengan adanya penurunan produksi,
maka hal ini dianggap sebagai peluang bagi
emiten pertambangan Indonesia, dimana
permintaan sudah mulai terlihat mengalami
peningkatan, yang tercermin pada kenaikan
Harga Batubara Acuan (HBA) hingga
mencapai hampir 30% secara ytd (Grafik 1).

Peluang dan tantangan

Selain dari kenaikan HBA, peluang terbesar
bagi emiten pertambangan datang dari
program  Pemerintah  Indonesia  untuk
meningkatkan rasio elektrifikasi sampai ke
pelosok  negeri  dengan membangun
beberapa pembangkit listrik yang memiliki
kapasitas total hingga 35.000 MW, dengan
PLN selaku penanggung jawabnya. Hal ini
tentu akan menjamin keberlangsungan
permintaan batubara sebagai sumber energi
utama bagi sejumlah PLTU yang akan

dibangun untuk mensukseskan program ini.
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Namun beberapa kendala juga masih patut
menjadi perhatian, antara lain yang berkaitan

dengan pembebasan lahan. Selain itu,
Pemerintah melalui PLN juga dianggap
kurang mengakomodir perkembangan iklim
investasi dengan dibatalkannya lelang
pembangunan proyek PLTU Jawa-5 vyang
berkapasitas 2.000 MW yang berlokasi di

Serang, Banten, namun belakangan
menunjuk  pihak lain  sebagai calon
operatornya. Proses ini dianggap kurang

transparan oleh beberapa pihak. Faktor lain
yang juga dapat menjadi tantangan adalah
tekanan dari beberapa pihak terutama
organisasi lingkungan hidup yang
mengkhawatirkan akan terjadinya
peningkatan polusi udara seperti di
Tiongkok.

Rekomendasi emiten

Berdasarkan hal-hal tersebut diatas, kami
melihat ada beberapa emiten yang akan
berpotensi untuk mengalami peningkatan
kinerja. Antara lain PTBA vyang dapat
diuntungkan kenaikan HBA karena sebagian
besar produksinya diserap pasar lokal
terutama untuk keperluan PLTU. Adapun
ADRO dan ITMG juga berpotensi menerima
manfaat dari kenaikan harga batubara global
karena sebagian besar produksinya diserap
oleh pasar luar negeri (ekspor). Dari
penyedia jasa kontraktor, kami melihat UNTR
juga dapat diuntungkan dengan potensi
meningkatnya produksi pertambangan
batubara dalam negeri.

Adapun 4 emiten diatas saat ini juga telah
berinvestasi dalam pembangunan PLTU
(power plant), yang dianggap sebagai masa
depan industri batubara yang sempat
dianggap sudah terpuruk.

... berlanjut ke halaman berikutnya...
your reliable partner |1

www.reliance-securities.com, www.relitrade.com | Please see important disclosure information on the final page of this document




Re ‘ance

Securities

Sektor pertambangan yang semakin memanas

Laporan Riset Sektoral, 12 Oktober 2016

Valuation
EPS (Rp) P/E Ratio Price Target Current Potential Reccomendation
2016E 2017E 2017E 2017 Price Up/Down side
PTBA 1,113 1,279 11.57 14800 11,675 27% Buy
ADRO 128 147 11.61 1,710 1,400 22% Buy
ITMG 1,078 1,239 11.52 14275 13,950 2% Hold
UNTR 1,243 1429 15.06 21,525 19450 11% Buy
Source: Bloomberg, Reliance Research, Company's financial report.
Valuasi emiten
Kami merekomendasikan Buy untuk PTBA Grafik 1 c HB? ]
ADRO dan UNTR dengan target harga untuk unng Bayan
setahun ke depan masing-masing pada Rp | 7%
14.800, 1.710, dan 21.525 per lembar | .00
saham, yang mengimplikasikan P/E Ratio
masing-masing pada 11,57x, 11,61x, dan | ®*®
15,06x. Sementara ITMG kami | s9.00
rekomendasikan Hold dengan target harga
pada Rp 14.275 per lembar saham untuk |** O 6 O 6 o o o o o 6 o
setahun ke depan, yang mengimplikasikan &I E SO WSS
P/E Ratio sebesar 11,52x.

Melihat telah cukup tingginya apresiasi harga
beberapa emiten diatas secara ytd, maka
kami merekomendasikan untuk buy on
weakness.

Harga batubara

Harga Batubara  Acuan (HBA)  telah
mengalami kenaikan hampir 30% sejak awal
tahun (Grafik 1), sementara harga Spot di
pasar global telah naik jauh melebihi harga

kontraknya  (Grafik 2), melambangkan
peningkatan  permintaan yang  cukup
signifikan.

Hal ini juga dipengaruhi oleh kemungkinan
berlanjutnya La Nina pada bulan Desember,
yang dapat menyebabkan cuaca yang lebih
dingin pada beberapa wilayah Amerika dan
Asia Timur (Gambavr 1).

Sumber: Bloomberg, The Steel Index, The Wall
Street Journal, Reliance Research.
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Source: Bloomberg; The Steel Index

Gambar 1

Sources: National Oceanic and Atmospheric Administration; commodities analysts

The Cool Sister

If EI Nifio reverses and becomes a La Nifia there could be further commodity disruptions.

Expected conditions: 1 Wet
Dry

Cold Colder winters in af Lower rainin parts
parts of Canada, ul -} of the US. could
U.S. could increase BN, J it crop production

gas demand T < /

Drier weather
ﬂ in Argentina
. could reduce

soybean yields

Higher rainfall in
Australia could
see restocking of
cattle, sheep farms

June to August, all other conditions expected December to February
THE WALL STREET JOURNAL.
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Risiko

Meskipun peluang di sektor ini terbilang
cukup besar, namun kami juga melihat ada
beberapa risiko yang dapat menurunkan
estimasi dan prediksi kami diatas. Antara
lain:

Konsistensi dari kebijakan dan dukungan
Pemerintah terhadap sektor pertambangan
dan energi swasta, terutama seputar
rencana pembangunan PLTU (power
plant).

Fenomena La Nina, meskipun membawa
cuaca dingin di belahan dunia lain, namun
dapat menyebabkan curah hujan yang
lebih  tinggi di Indonesia, sehingga
berpotensi menghambat kegiatan
penambangan dan transportasi batubara.

Laporan Riset Sektoral, 11 Oktober 2016

At the UN Climate Change Conference
Paris, November 2015, China’s President Xi
Jinping expressed his commitment to:
e Reduce carbon emission, by
U Reducing coal production
- Closing several power plant
- Closing several coal mine
* Increasing power plant’s efficiency in the
same time

Analysts:

Robertus Yanuar Hardy
robertus@reliance-securities.com
+6221 5790 5455

Shanti Dwi Jayanti
(Research Associate)
shanti@reliance-securities.com

your reliable partner |3

www.reliance-securities.com, www.relitrade.com | Please see important disclosure information on the final page of this document


mailto:robertus@reliance-securities.com
mailto:robertus@reliance-securities.com
mailto:robertus@reliance-securities.com
mailto:shanti@reliance-securities.com
mailto:shanti@reliance-securities.com
mailto:shanti@reliance-securities.com

Re ‘ance

Securities

Reliance Building

JI. Pluit Kencana No. 15A,
Pluit Penjaringan

Jakarta 14450

T +62 21 661 7768

F +62 21 661 9884

EQUITY DIVISION

Jakarta- Pluit

JI. Pluit Kencana No. 15A
Pluit Penjaringan
Jakarta 14450

T +62 21 661 7768

F +62 21 661 9884

Jakarta - Sudirman

Menara Batavia 27th floor
JI. KH. Mas Mansyur Kav 126
Jakarta 10220

T +62 21 5790 5455

F +62 21 5795 0728

Jakarta - Kebon Jeruk
Plaza Kebon Jeruk

JI.Raya Perjuangan Blok A/2
Jakarta 11530

T +62 21 532 4074

F +62 21 536 2157

BSD

JI. Pahlawan Seribu Ruko BSD
Sektor 7 Blok RK kav. 9
Tangerang 15310

T +62 21 5387495

F +62 21 5387494

Jakarta - Centro

Ruko Centro Residence Kav. 4-5
Tower C Lt. 1 No. 26-29

JI. Macan, Daan Mogot

Jakarta 14450

T +62 21 56945227

F +62 21 56945226

Contact Us

RESEARCH DIVISION

Robertus Yanuar Hardy
robertus@reliance-securities.com
Aji Setiawan
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Shanti Dwi Jayanti
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Information, opinions and recommendations contained in this document are presented by PT Reliance Securities Tbk. from
sources that are considered reliable and dependable. This document is not an offer, invitation or any kind of representations
to decide to buy or sell stock. Investment decisions taken based on this document is not the responsibility of PT Reliance
Securities Tbk. PT Reliance Securities Tbk. reserves the right to change the contents of this document at any time without

prior notice.
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