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Market Review Bulan Maret 2017 

Senin, 3 April 2017 

Global 

• Ketegangan geopolitik diperkirakan dapat meningkat 

setelah pernyataan Trump bahwa ia akan mengambil 

tindakan sendiri terhadap ancaman nuklir Korea Utara 

apabila Tiongkok tidak ingin bekerjasama. Adapun 

pertemuan bilateral antar kepala negara AS-Tiongkok 

dijadwalkan pada hari Kamis (6-Apr) mendatang.  

• Bulan ini investor juga masih akan menantikan hasil 

Pemilu Presiden Perancis pada 23-Apr mendatang. 

Adanya kandidat yang sudah menyatakan anti terhadap 

Uni Eropa diperkirakan dapat meningkatkan tensi 

politik ke depannya. 

• Patut ditunggu pula kelanjutan dari UU Reformasi Pajak 

AS, terutama setelah penundaan voting parlemen 

untuk membatalkan UU Obamacare akibat perpecahan 

di dalam fraksi Partai Republik anggota Freedom 

Caucus. 

• Pertumbuhan inflasi dan penjualan retail Jepang masih 

melemah, sedangkan pertumbuhan GDP AS berhasil 

naik diatas estimasi yang didorong oleh belanja 

konsumen. 

 

Domestic 

• Beberapa ekonom memperkirakan peningkatan rating 

S&P bisa terjadi dalam waktu dekat seiring cukup 

suksesnya pelaksanaan program Tax Amnesty, yang 

diperkirakan dapat meningkatkan capital inflow pada 

pasar obligasi.  

• Adapun yield obligasi benchmark tenor 10 tahun telah 

turun 50 bps MoM dan 90 bps Ytd. 

• IHSG naik 3,4% pada bulan Maret yang didorong oleh 

Net Foreign Buy lebih dari Rp10 triliun. 

• Kenaikan tarif listrik dan harga bawang merah tidak 

bisa mengimbangi penurunan harga sejumlah bahan 

pokok lainnya seperti cabai merah, cabai rawit, dan 

beras sehingga terjadi Deflasi 0,02% pada bulan Maret 

yang diluar perkiraan. Inflasi inti masih naik 0,1%. 

• Neraca perdagangan bulan Februari surplus US$ 1,3 

miliar atau US$ 2,7 miliar secara Ytd. 

• BI masih mempertahankan suku bunga 7DRR pada 

4,75%, dimana Rapat Dewan Gubernur (RDG) 

selanjutnya akan diselenggarakan pada 19-20 April 

mendatang. 

• Data ekonomi dan kinerja keuangan dari mayoritas 

emiten yang masih cukup baik diharapkan dapat 

mempertahankan momentum positif pergerakan pasar 

modal domestik di bulan April ini. Apabila dapat 

bertahan diatas 5500, maka IHSG diperkirakan dapat 

mengincar ressitance selanjutnya pada 5650-5700. 

Namun apabila berbalik melemah, maka support 

terdekat dapat ditemui pada 5450-5400. Beberapa 

emiten yang diperkirakan masih dapat bergerak positif 

antara lain BJBR & ITMG seiring rencana pembagian 

dividen, serta GGRM UNTR & MAPI. 

 

Global Market Feb-17 Mar-17 MoM Ytd

DJIA 20,812  20,663    -0.7% 4.6%

S&P 500 2,364     2,363      0.0% 5.5%

NASDAQ 5,825     5,912      1.5% 9.8%

FTSE 100 7,263     7,323      0.8% 2.5%

DAX 11,834  12,313    4.0% 7.2%

CAC 40 4,859     5,123      5.4% 5.4%

Hang Seng 23,741  24,112    1.6% 9.6%

NIKKEI 19,119  18,909    -1.1% -1.1%

KOSPI 2,092     2,160      3.3% 6.6%

Shanghai Comp 3,242     3,223      -0.6% 3.8%

All Ordinaries 3,953     3,990      0.9% 3.0%

Domest ic Market Feb-17 Mar-17 MoM Ytd

IHSG 5,387     5,568      3.4% 5.1%

ISSI 175        180          3.3% 4.9%

Finance 831        872          5.0% 7.4%

Property 517        510          -1.3% -1.4%

Consumer 2,375     2,405      1.3% 3.5%

Misc Indust 1,390     1,464      5.3% 6.8%

Basic  Indust 559        589          5.3% 9.5%

Mining 1,430     1,524      6.6% 10.1%

Agriculture 1,837     1,882      2.4% 1.0%

Trading 866        888          2.6% 3.2%

Infrastructure 346        361          4.2% 5.7%

IHSG Mar-17 Ytd

Foreign Net  Buy (Sell) 10.12    8.35      (tn Rp)

Commodit ies Feb-17 Mar-17 MoM Ytd

USDIDR 13,338  13,322    -0.1% -1.1%

Coal 82          83            1.7% 0.8%

CPO 2,898     2,833      -2.2% -12.0%

Crude Oil 54          51            -6.3% -5.8%

Gold 1,248     1,249      0.1% 8.9%

Copper 270        265          -1.9% 5.9%

Nickel 10,938  9,979      -8.8% 0.04%

Tin 19,205  20,240    5.4% -4.5%

Corn 367        364          -0.7% 3.5%

Soybean 1,025     946          -7.7% -5.1%

Govt  Bond Yield Feb-17 Mar-17 Chg

IDR 10yr 7.54       7.04         (0.50)    

USD 10yr 3.84       3.86         0.02      

US Treasury 10yr 2.36       2.40         0.04      

Feb-17 Mar-17 Ytd YoY

Inflat ion (%) 0.23       (0.02)        1.19         3.61   

Core Inflat ion (%) 0.37       0.10         1.03         3.30   

BI 7D RR Rate (%) 4.75       4.75         

Jan-17 Feb-17 FY2016

Trade Balance 1,433.3 1,318.9   2,752.2 (mn $)

Forex Reserve 116.9     119.9    (bn $)

Source: B loomberg, BPS, Bank Indonesia.
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Market Review Bulan Februari 2017 

Indeks LS 27 

Sampai dengan bulan Maret 2017, indeks LS 27 mencatatkan kinerja yang positif 

dengan menghasilkan return sebesar 7,3% Ytd, sementara IHSG hanya berhasil naik 

5,1% Ytd. 

31-Mar-17 Daily Yt d P/E

Misc Indust ASII IJ Equity 8,625      -0.6% 4.2% 23.0          

GJTL IJ Equity 1,130      0.9% 5.6% 6.3            

SRIL IJ Equity 350         2.3% 52.2% 8.3            

Basic Indust SMGR IJ Equity 9,000      1.7% -1.9% 11.8          

INTP IJ Equity 16,600    -0.3% 7.8% 15.8          

CPIN IJ Equity 3,200      -3.0% 3.6% 23.4          

JPFA IJ Equity 1,545      0.7% 6.2% 8.4            

Finance BBTN IJ Equity 2,270      -0.4% 30.5% 9.2            

BBNI IJ Equity 6,475      1.6% 17.2% 10.6          

BBRI IJ Equity 12,975    0.2% 11.1% 12.1          

BBCA IJ Equity 16,550    -1.6% 6.8% 19.8          

Consumer UNVR IJ Equity 43,325    -0.9% 11.7% 51.7          

MYOR IJ Equity 2,130      1.9% 29.5% 40.8          

INDF IJ Equity 8,000      0.0% 0.9% 18.7          

Property WSKT IJ Equity 2,370      -1.7% -7.1% 11.2          

WIKA IJ Equity 2,410      -0.8% 2.1% 16.4          

PPRO IJ Equity 290         0.7% -14.7% 3.6            

KIJA IJ Equity 330         0.6% 13.0% 15.6          

Infrastructure TLKM IJ Equity 4,130      -0.2% 3.8% 21.0          

JSMR IJ Equity 4,620      -0.2% 6.9% 16.7          

Trading UNTR IJ Equity 26,500    -4.8% 24.7% 19.8          

LPPF IJ Equity 13,175    0.4% -12.9% 19.0          

Mining ELSA IJ Equity 388         -0.5% -7.6% 9.1            

ADRO IJ Equity 1,750      -3.8% 3.2% 12.6          

Agriculture AALI IJ Equity 14,900    -1.7% -11.2% 13.4          

LSIP IJ Equity 1,465      0.0% -15.8% 16.9          

SIMP IJ Equity 625         0.0% 26.5% 18.2          

LS 27 average ret urn -0.4% 7.3%

JCI Index 5,568      -0.4% 5.1%

Source: Bloomberg
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